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Los precios del algodon contintian estando influenciados por los del mes pasado. El indice A esta unido
estrechamente cerca de los 65 centavos/Ib, mientras que los contratos de diciembre no pudieron avanzar
mas alla de la resistencia de los 65 centavos/lb. La mayoria de los movimientos en los futuros de NY han
sido atribuidos a la fluctuacion del valor relativo del délar. Durante el afio pasado, la correlacion entre los
precios diarios del algodén y el valor del délar ha estado cercana un 85%. Durante el mismo periodo, la
relacion entre el dolar y los precios de las acciones ha sido mas fuerte, con una correlacion sobre el 90%.
La fuerza de estas correlaciones sugiere que el ddlar estd jugando un rol muy importante en los flujos de
inversion, y que ha llevado una influencia significativa tanto en los precios de valores como en el de los
“commodities”.

Una razdn potencial del porque la influencia de las inversiones y el valor relativo del délar podria estar
jugando un rol determinante en los precios de los algodones ya que el panorama fundamental no ha sido
claro. Con la cosecha en movimiento en varios de los principales paises productores de algodén, el lado
de la suministro se esta solidificando gradualmente. En el mas reciente reporte del USDA (Departamento
de Agricultura de los Estados Unidos) los estimados mundiales de la produccion se redujeron a 1.3
millones de pacas (de 105.1 millones a 103.8 millones de pacas), principalmente como resultado de las
adversas condiciones climaticas en China, los EUA y Uzbekistan. Los estimados en China se redujeron
en 1.0 millones de pacas (de 33.5 millones a 32.5 millones) y fueron compensados principalmente por el
incremento de 900,000 pacas en los inventarios iniciales. Los estimados de la produccion en los EUA
disminuyeron 440,000 pacas (de 13.4 millones a 13.0 millones) y los estimados de Uzbek declinaron
200,000 pacas (de 4.4 a 4.2 millones). Después de reducirse a 1.0 millén de pacas el mes pasado, las
expectativas sobre la produccién en la India se incrementaron en 250,000 pacas en Octubre (de 24.0 a
24.3 millones).

En el panorama del lado del consumo continla dominando la incertidumbre acerca de la situacién
econdmica global y la naturaleza de la recuperacién. Dada la incertidumbre, las cifras del consumo
permanecieron principalmente sin cambios con respecto al mes pasado, declinando solamente 100,000
pacas a nivel mundial (de 112.7 millones a 112.6 millones de pacas). Entre las pocas revisiones
individuales significativas estuvo la reduccion en el consumo estimado en los Estados Unidos (-100,000
pacas). Esta disminucidn se compens6 por el incremento de 100,000 pacas en el pronéstico de consumo
en la India. Con un panorama de consumo global incierto, las proyecciones del comercio mundial son
dificiles. En consecuencia, las cifras del comercio fueron generalmente consistentes con las del mes
pasado. Los estimados de las exportaciones mundiales se redujeron solamente en 45,000 pacas, con
solamente dos paises presentando revisiones significativas Uzbekistan (-100,000 pacas) y la India
(+100,000 pacas).

El declive en los estimados de la produccion mundial, combinado con la falta de revisiones en los
prondsticos del consumo, trajo un ligero cambio a la baja en la relacién inventario uso (de 49.9% a
49.8%). Con la persistente ausencia de sefiales de los fundamentales del mercado, particularmente
aquellos relacionados con el consumo, se puede esperar que los precios continden comercializandose en
el rango definido en el ultimo par de meses. Centrado en la aparicién de un panorama con fundamentales
mas definidos se requiere un gran entendimiento de la naturaleza de la recuperacion econdmica,
especialmente en su relacion con la demanda del consumidor en los textiles. Hasta que una imagen de
cdémo la recuperacidn afectara el desarrollo de los niveles del consumo, se podria esperar que la conexién
entre los precios y el valor relativo continGe siendo fuerte. Con el panorama del dolar en observacidn, sin
embargo, esta relacion podria producir alguna volatilidad adicional en los precios del algodén en los
proximos meses.
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Balance del Algodon de los EUA

Millones de pacas de 480 Ibs 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10
Septiembre  Octubre
Inventarios iniciales 5.5 6.1 9.5 10.0 6.2 6.3
Produccién 23.9 21.6 19.2 12.8 13.4 13.0
Importaciones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Suministro 29.4 27.7 28.7 22.9 19.6 19.3
Uso en plantas en los EUA 5.9 4.9 4.6 3.6 3.5 3.4
Exportaciones 17.5 13.0 13.7 13.3 10.5 10.5
Demanda 23.4 17.9 18.2 16.9 14.0 13.9
Inventarios finales 6.1 9.5 10.0 6.3 5.6 5.4
Relacién inventario/uso 25.9% 52.8% 55.1% 37.6% 40.0% 38.8%
Fuente: USDA
Balance del Algodén Mundial
Millones de pacas de 480 Ibs 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10
Septiembre  Octubre
Inventarios inciales 60.5 62.2 63.3 63.1 61.5 62.5
Produccion 116.7 122.0 120.5 107.6 105.1 103.8
Suministro 177.2 184.2 183.8 170.6 166.5 166.3
Consumo 116.4 123.1 122.8 110.4 112.7 112.6
China 45.0 50.0 51.5 45.0 46.3 46.3
Sin China 71.4 73.1 71.3 65.4 66.5 66.4
Inventarios finales 62.2 63.3 63.1 62.5 56.3 56.1
China 22.5 20.5 20.0 20.9 17.6 17.5
Sin China 39.7 42.8 43.1 41.6 38.6 38.6
Relacién Inventario/uso 53.5% 51.4% 51.4% 56.6% 49.9% 49.8%

Fuente: USDA
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Produccion Mundial del Algoddn

Millones de pacas de 480 Ibs 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10
Septiembre  Octubre
China 28.4 35.5 37.0 36.7 335 325
India 19.1 21.8 24.6 22.5 24.0 24.3
Estados Unidos 23.9 21.6 19.2 12.8 13.4 13.0
Pakistan 10.2 9.9 8.9 9.0 9.2 9.2
Brazil 4.7 7.0 7.4 5.5 5.4 5.4
Uzbekistan 5.6 5.4 5.4 4.6 4.4 4.2
Australia 2.8 1.4 0.6 1.5 1.8 1.8
Turquia 3.6 3.8 3.1 1.9 1.7 1.7
Zona Franco Africana 2.5 2.3 1.6 1.6 1.7 1.7
Turkmenistan 1.0 1.2 1.3 1.4 1.2 1.1
UE-27 2.5 1.6 1.7 1.2 1.0 1.0
Siria 1.6 1.0 1.1 1.1 1.0 1.0
Grecia 2.0 1.4 1.6 1.2 0.9 0.9
Burkina 1.4 1.3 0.7 0.9 0.9 0.9
Argentina 0.6 0.8 0.7 0.6 0.7 0.8
Resto del mundo 7.0 6.0 5.7 5.1 4.4 4.4
Mundial Total 116.7 122.0 120.5 107.6 105.1 103.8
Fuente: USDA
Exportacion Mundial del Algoddn
Millones de pacas de 480 Ibs 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10
Septiembre  Octubre
Estados Unidos 17.5 13.0 13.7 13.3 10.5 10.5
India 3.5 4.6 7.0 2.3 6.1 6.2
Uzbekistan 4.8 4.5 4.2 2.6 4.0 3.9
Brazil 2.0 1.3 2.2 2.7 1.8 1.8
Zona Franco Africana 2.6 2.4 1.7 1.5 1.6 1.6
Australia 2.9 2.1 1.2 1.2 1.6 1.6
Turkmenistan 0.6 0.7 0.8 0.5 1.0 1.0
UE-27 2.0 1.6 1.6 1.0 0.6 0.9
Burkina 1.4 1.4 0.8 0.8 0.9 0.9
Grecia 1.4 13 1.3 0.8 0.8 0.8
Tajikistan 0.6 0.6 0.5 0.3 0.5 0.5
Benin 0.5 0.5 0.5 0.4 0.4 0.4
Pakistan 0.3 0.2 0.3 0.4 0.4 0.4
Zimbabve 0.4 0.4 0.4 0.3 0.4 0.4
Kazajstan 0.9 0.9 0.5 0.4 0.3 0.3
Resto del mundo 3.4 1.7 1.6 1.1 1.2 0.9
Mundial Total 44.6 37.0 38.3 29.6 32.0 31.9

Fuente: USDA
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Consumo Mundial del Algoddn

Millones de pacas de 480 Ibs 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10
Septiembre  Octubre
China 45.0 50.0 51.5 45.0 46.3 46.3
India 16.7 18.1 18.6 17.9 18.5 18.5
Pakistan 11.5 12.0 12.0 11.5 12.0 12.0
Turquia 6.9 7.3 6.0 5.0 5.1 5.1
Brazil 4.5 4.6 4.6 4.2 4.2 4.2
Estados Unidos 5.9 4.9 4.6 3.6 3.5 3.4
Bangladesh 2.2 2.5 2.8 2.9 3.1 3.1
Indonesia 2.2 2.2 2.2 2.0 2.1 2.1
Méjico 2.1 2.1 2.0 1.9 1.9 1.9
Tailandia 2.1 2.0 2.0 1.6 1.7 1.7
Vietnam 0.8 1.0 1.2 1.2 1.2 1.2
Corea 1.1 1.1 1.0 1.0 1.0 1.0
Rusia 1.4 1.4 1.2 1.0 0.9 0.9
Uzbekistan 0.8 0.9 1.0 1.0 0.9 0.9
Egipto 1.0 1.0 1.0 0.9 0.9 0.9
Resto del mundo 12.4 12.1 11.2 9.8 9.6 9.6
Mundial Total 116.4 123.1 122.8 1104 112.7 112.6
Fuente: USDA
Importacion Mundial del Algoddn
Millones de pacas de 480 Ibs 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10
Septiembre  Octubre
China 19.3 10.6 11.5 7.0 8.0 8.0
Turquia 3.5 4.0 33 2.9 33 33
Bangladesh 2.2 2.5 2.8 3.0 3.1 3.1
Pakistan 1.6 2.3 3.9 2.2 3.0 3.0
Indonesia 2.2 2.2 2.3 2.0 2.1 2.1
Tailandia 1.9 1.9 1.9 1.6 1.7 1.7
Méjico 1.7 1.4 1.5 1.3 1.6 1.6
Vietnam 0.7 1.0 1.2 1.1 1.2 1.2
UE-27 2.5 2.1 1.7 1.0 1.0 1.0
Corea 1.0 1.1 1.0 1.0 1.0 1.0
Rusia 1.4 1.4 1.2 1.0 0.9 0.9
Taiwan 1.1 1.2 1.0 0.7 0.7 0.7
Egipto 0.5 0.5 0.4 0.4 04 0.4
Japoén 0.7 0.6 0.6 0.4 0.4 0.4
India 0.4 0.5 0.6 0.6 0.4 0.4
Resto del mundo 3.7 4.3 35 3.0 3.2 3.1
Mundial Total 44.5 37.5 38.3 29.3 32.0 32.0

Fuente: USDA
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Balance del Algodon de los EUA

Millones de toneladas métricas 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10
Septiembre  Octubre
Inventarios iniciales 1.2 1.3 2.1 2.2 1.3 1.4
Produccion 5.2 4.7 4.2 2.8 2.9 2.8
Importaciones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Suministro 6.4 6.0 6.2 5.0 4.3 4.2
Uso en plantas en los EUA 1.3 1.1 1.0 0.8 0.8 0.7
Exportaciones 3.8 2.8 3.0 2.9 2.3 2.3
Demanda 5.1 3.9 4.0 3.7 3.0 3.0
Inventarios finales 1.3 2.1 2.2 1.4 1.2 1.2
Relacién inventario/uso 25.9% 52.8% 55.1% 37.6% 40.0% 38.8%
Fuente: USDA
Balance del Algodén Mundial
Millones de toneladas métricas 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10
Septiembre  Octubre
Inventarios inciales 13.2 13.6 13.8 13.7 13.4 13.6
Produccidn 25.4 26.6 26.2 23.4 22.9 22.6
Suministro 38.6 40.1 40.0 37.2 36.3 36.2
Consumo 25.3 26.8 26.7 24.0 24.5 24.5
China 9.8 10.9 11.2 9.8 10.1 10.1
Sin China 15.6 15.9 15.5 14.2 14.5 14.5
Inventarios finales 13.6 13.8 13.7 13.6 12.2 12.2
China 4.9 4,5 4.4 4.5 3.8 3.8
Sin China 8.6 9.3 9.4 9.1 8.4 8.4
Relacidn Inventario/uso 53.5% 51.4% 51.4% 56.6% 49.9% 49.8%

Fuente: USDA
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Produccion Mundial del Algoddn

Millones de toneladas métricas 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10
Septiembre  Octubre
China 6.2 7.7 8.1 8.0 7.3 7.1
India 4.1 4.7 5.4 4.9 5.2 5.3
Estados Unidos 5.2 4.7 4.2 2.8 2.9 2.8
Pakistan 2.2 2.2 1.9 2.0 2.0 2.0
Brazil 1.0 1.5 1.6 1.2 1.2 1.2
Uzbekistan 1.2 1.2 1.2 1.0 1.0 0.9
Australia 0.6 0.3 0.1 0.3 0.4 0.4
Turquia 0.8 0.8 0.7 0.4 0.4 0.4
Zona Franco Africana 0.5 0.5 0.3 0.4 0.4 0.4
Turkmenistan 0.2 0.3 0.3 0.3 0.3 0.2
UE-27 0.5 0.4 0.4 0.3 0.2 0.2
Siria 0.3 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
Grecia 0.4 0.3 0.3 0.3 0.2 0.2
Burkina 0.3 0.3 0.1 0.2 0.2 0.2
Argentina 0.1 0.2 0.2 0.1 0.1 0.2
Resto del mundo 1.5 1.3 1.2 1.1 1.0 1.0
Mundial Total 25.4 26.6 26.2 23.4 22.9 22.6
Fuente: USDA
Exportacion Mundial del Algoddn
Millones de toneladas métricas 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10
Septiembre  Octubre
Estados Unidos 3.8 2.8 3.0 2.9 2.3 2.3
India 0.8 1.0 1.5 0.5 1.3 1.3
Uzbekistan 1.0 1.0 0.9 0.6 0.9 0.8
Brazil 0.4 0.3 0.5 0.6 0.4 0.4
Zona Franco Africana 0.6 0.5 0.4 0.3 0.3 0.3
Australia 0.6 0.5 0.3 0.3 0.3 0.3
Turkmenistan 0.1 0.2 0.2 0.1 0.2 0.2
UE-27 0.4 0.3 0.4 0.2 0.1 0.2
Burkina 0.3 0.3 0.2 0.2 0.2 0.2
Grecia 0.3 0.3 0.3 0.2 0.2 0.2
Tajikistan 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Benin 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Pakistan 0.1 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1
Zimbabve 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Kazajstan 0.2 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1
Resto del mundo 0.7 0.4 0.4 0.2 0.3 0.2
Mundial Total 9.7 8.1 8.3 6.4 7.0 7.0

Fuente: USDA

texto



Millones de toneladas métricas 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10
Septiembre  Octubre
China 9.8 10.9 11.2 9.8 10.1 10.1
India 3.6 3.9 4.0 3.9 4.0 4.0
Pakistan 2.5 2.6 2.6 2.5 2.6 2.6
Turquia 1.5 1.6 1.3 1.1 1.1 1.1
Brazil 1.0 1.0 1.0 0.9 0.9 0.9
Estados Unidos 1.3 1.1 1.0 0.8 0.8 0.7
Bangladesh 0.5 0.5 0.6 0.6 0.7 0.7
Indonesia 0.5 0.5 0.5 0.4 0.4 0.4
Méjico 0.5 0.5 0.4 0.4 0.4 0.4
Tailandia 0.4 0.4 0.4 0.3 0.4 0.4
Vietham 0.2 0.2 0.3 0.3 0.3 0.3
Corea 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
Rusia 0.3 0.3 0.3 0.2 0.2 0.2
Uzbekistan 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
Egipto 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
Resto del mundo 2.7 2.6 2.4 2.1 2.1 2.1
Mundial Total 25.3 26.8 26.7 24.0 24.5 24.5
Fuente: USDA
Importacion Mundial del Algodon
Millones de toneladas métricas 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10
Septiembre  Octubre
China 4.2 2.3 2.5 1.5 1.7 1.7
Turquia 0.8 0.9 0.7 0.6 0.7 0.7
Bangladesh 0.5 0.5 0.6 0.6 0.7 0.7
Pakistan 0.4 0.5 0.9 0.5 0.7 0.7
Indonesia 0.5 0.5 0.5 0.4 0.5 0.5
Tailandia 0.4 0.4 0.4 0.3 0.4 0.4
Méjico 0.4 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3
Vietham 0.2 0.2 0.3 0.2 0.3 0.3
UE-27 0.5 0.5 0.4 0.2 0.2 0.2
Corea 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
Rusia 0.3 0.3 0.3 0.2 0.2 0.2
Taiwan 0.2 0.3 0.2 0.2 0.2 0.2
Egipto 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Japon 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
India 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Resto del mundo 0.8 0.9 0.8 0.7 0.7 0.7
Mundial Total 9.7 8.2 8.3 6.4 7.0 7.0

Fuente: USDA
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Precios diarios
Ultimos tres meses

centavos/Ib.
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Precios Mensuales
Ultimos tres afios
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