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Después de un periodo de un fortalecimiento virtualmente ininterrumpido desde principios de septiembre,
los precios del algodén se movieron lateralmente durante diciembre y enfrentaron una correccion a
principios de enero, bajando 2.74 centavos/Ib el 5 de enero antes de encontrar el soporte por arriba de los
72.0 centavos/Ib. En transacciones comerciales méas recientes, los precios del algodon se habian movido y
recuperado cerca de la mitad de las pérdidas que tuvieron a principios de enero. Los movimientos
laterales en los precios de NY en diciembre coincidieron con un fortalecimiento significativo del délar
(los contratos futuros basados en el valor del dolar se fueron a la alza mas de un 4% en diciembre). Los
precios del algodon han tenido una fuerte correlacion inversa con el ddlar desde el inicio de la crisis del
crédito en septiembre 2008, significando que los precios del algodédn tienden a caer cuando el dolar
aumenta y que tienden a aumentar cuando el dolar cae. El hecho de que los precios del algodén en
diciembre fueron relativamente parejos mientras que el délar aumentaba su valor representa la primera
gran desviacion de la correlacion dolar/algodén desde la crisis del crédito. Definiendo también la
correlacion entre el délar y los precios del algodén estuvo el indice A, que aumenté durante la mayor
parte de diciembre y lleg6 a niveles de 75.00 centavos/Ib a 79.85 centavos/lb antes de replegarse a niveles
cercanos a los 78.00 centavos/Ib a principios de enero.

El dltimo reporte del USDA presenta pocos cambios de las cifras del mes pasado. Globalmente, los
estimados de la produccién disminuyeron solamente 6,000 pacas. Hubo, sin embargo, algunos cambios
significativos a nivel de paises. Los estimados de la produccién para tanto China (+500,000 pacas) y
Brasil (+150,000) aumentaron mientras que los estimados para la India (-300,000) y los EUA (-191,000)
disminuyeron. Las cifras del consumo mundial solamente 145,000 pacas con el Unico declive notorio de
Japdn (-90,000) y Rusia (-50,000). Las revisiones de los estimados de las transacciones comerciales
también fueron menores, a pesar del anuncio oficial del mes pasado acerca de la asignacion de la cuota de
importacion en China. Las cifras de las exportaciones mundiales disminuyeron solamente 215,000 pacas
con una reduccion de 200,000 en las cifras de la India siendo la mayor revision a nivel de paises. El
anuncio de China no tuvo un aparente efecto en las cifras del comercio de los EUA. Incluyeron tanto los
4.1 millones de pacas (894,000 toneladas métricas) al uno por ciento del mandato de tarifa de la
adquisicion de China a la Organizacion del Comercio Mundial asi como otros 4.6 millones de pacas (1
millon de toneladas métricas) a las que se les permitird la entrada a tarifa variable. De acuerdo a los
reportes, mucha de la porcidn de las tarifas variables serd designada por el “proceso del comercio” lo que
significa que el algodon admitido bajo estas reglas solamente podra ser usado para la produccion de
textiles para exportacion. Existe una especulacién de que China podria usar una mayor cuota de
importacion mas adelante en este afio.

Dadas las revisiones menores a las cifras de suministro y demanda, los inventarios finales estimados
cambiaron solo ligeramente, cayendo 88,000 pacas a nivel mundial y dejando la relacion uso inventario
de enero sin cambios con respecto a los niveles de diciembre de 45.2%. Con la relacion inventario uso a
su menor nivel en 15 afios, las presiones de los fundamentales muy probablemente continuaran
soportando los precios en los siguientes meses. Sin embargo, hay algunos factores potenciales que
podrian mitigarlo limitando un mayor avance en los precios. Uno de esos factores podria ser un mayor
fortalecimiento del délar. Otros eventos por venir que podrian afectar los precios son los reportes de la
superficie sembrada programado para su publicacion en Febrero por el National Cotton Council y el
USDA. Dados los mayores precios del algodon, se espera que estos reportes reflejen aumentos de la
superficie sembrada tanto en los EUA como a nivel mundial para 2010/11. Considerando la reduccion de
9.2 millones de pacas en los inventarios finales descritos en los estimados actuales del USDA, cualquier
aumento en la superficie sembrada tendria que ser muy grande para mover las proyecciones de la relacion
inventario uso de 2010/2011 significativamente a la alza y proporcionar una influencia descendente en los
precios.

Tablas con datos y Graficas de Precios
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Balance del Algodon de los EUA

Millones de pacas de 480 Ibs 2005/06  2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10
Deciembre Enero
Inventarios iniciales 5.5 6.1 9.5 10.0 6.3 6.3
Produccién 23.9 21.6 19.2 12.8 12.6 12.4
Importaciones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Suministro 29.4 27.7 28.7 22.9 18.9 18.7
Uso en plantas en los EUA 5.9 4.9 4.6 3.6 3.4 3.4
Exportaciones 17.5 13.0 13.7 13.3 11.0 11.0
Demanda 234 17.9 18.2 16.9 14.4 14.4
Inventarios finales 6.1 9.5 10.0 6.3 4.5 4.3
Relacién inventario/uso 25.9% 52.8% 55.1% 37.6% 31.3% 29.9%
Fuente: USDA
Balance del Algodon de China
Millones de pacas de 480 lbs 2005/06  2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10
Deciembre Enero
Inventarios iniciales 18.4 22.5 20.5 20.0 20.9 20.9
Produccién 28.4 35.5 37.0 36.7 31.5 32.0
Importaciones 19.3 10.6 11.5 7.0 9.0 9.0
Suministro 66.1 68.6 69.1 63.7 61.4 61.9
Uso en plantas en China 45.0 50.0 51.5 45.0 46.8 46.8
Exportaciones 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Demanda 45.0 50.1 51.6 45.1 46.8 46.8
Inventarios finales 22.5 20.5 20.0 20.9 17.0 17.5
Stocks/Use Ratio 50.0% 41.0% 38.8% 46.3% 36.4% 37.5%
Source: USDA
Balance del Algodon Mundial
Millones de pacas de 480 lbs 2005/06  2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10
Deciembre Enero
Inventarios inciales 60.6 62.4 63.1 62.2 61.1 60.9
Produccién 116.7 122.0 119.9 107.5 102.7 102.7
Suministro 177.3 184.3 183.0 169.6 163.8 163.6
Consumo 116.7 123.7 123.5 111.1 114.5 114.4
Inventarios finales 62.4 63.1 62.2 60.9 51.8 51.7
Relacién Inventario/uso 53.5% 51.0% 50.3% 54.8% 45.2% 45.2%

Fuente: USDA
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Produccion Mundial del Algodon

Millones de pacas de 480 Ibs 2005/06  2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10
Deciembre Enero
China 28.4 35.5 37.0 36.7 31.5 32.0
India 19.1 21.8 24.0 22.6 23.8 23.5
Estados Unidos 23.9 21.6 19.2 12.8 12.6 12.4
Pakistan 10.2 9.9 8.9 9.0 9.8 9.8
Brazil 4.7 7.0 7.4 5.5 5.4 5.6
Uzbekistan 5.6 5.4 5.4 4.6 4.4 4.4
Australia 2.8 1.4 0.6 1.5 1.8 1.8
Turquia 3.6 3.8 3.1 1.9 1.7 1.7
Zona Franco Africana 2.5 2.3 1.6 1.6 1.6 1.6
Turkmenistan 1.0 1.2 1.3 1.4 1.1 1.1
UE-27 2.5 1.6 1.7 1.2 1.0 1.0
Siria 1.6 1.0 1.1 1.1 1.0 1.0
Grecia 2.0 1.4 1.6 1.2 0.9 0.9
Burkina 1.4 1.3 0.7 0.9 0.9 0.9
Argentina 0.6 0.8 0.7 0.6 0.8 0.8
Resto del mundo 104 8.7 7.9 6.9 6.2 6.2
Mundial Total 116.7 122.0 119.9 107.5 102.7 102.7
Fuente: USDA
Exportacion Mundial del Algodon
Millones de pacas de 480 |bs 2005/06  2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10
Deciembre Enero
Estados Unidos 17.5 13.0 13.7 13.3 11.0 11.0
India 3.5 4.6 7.0 2.4 6.8 6.6
Uzbekistan 4.8 4.5 4.2 3.0 4.0 4.0
Brazil 2.0 1.3 2.2 2.7 2.0 2.0
Australia 2.9 2.1 1.2 1.2 1.7 1.7
Zona Franco Africana 2.6 2.4 1.7 1.5 1.5 1.5
UE-27 2.0 1.6 1.6 1.0 1.1 1.1
Turkmenistan 0.6 0.8 0.8 0.6 1.0 1.0
Grecia 1.4 13 1.3 0.8 0.9 0.9
Burkina 1.4 1.4 0.8 0.8 0.9 0.9
Pakistan 0.3 0.2 0.3 0.4 0.5 0.5
Tajikistan 0.6 0.6 0.5 0.4 0.5 0.5
Mali 1.0 0.9 0.5 0.3 0.4 0.4
Kazajstan 0.9 0.9 0.5 0.3 0.4 0.4
Zimbabve 0.4 0.4 0.4 0.3 0.4 0.4
Resto del mundo 6.6 4.9 4.3 3.1 3.0 3.1
Mundial Total 44.6 37.3 38.5 30.2 33.9 33.7

Fuente: USDA
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Consumo Mundial del Algoddn

Millones de pacas de 480 Ibs 2005/06  2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10
Deciembre Enero
China 45.0 50.0 51.5 45.0 46.8 46.8
India 16.7 18.1 18.6 17.9 18.8 18.8
Pakistan 11.5 12.0 12.0 11.5 12.0 12.0
Turquia 6.9 7.3 6.0 5.0 5.1 5.1
Brazil 4.5 4.6 4.6 4.2 4.2 4.2
Bangladesh 2.5 3.2 3.5 3.8 4.0 4.0
Estados Unidos 5.9 4.9 4.6 3.6 3.4 3.4
Indonesia 2.2 2.2 2.2 2.0 2.1 2.1
Méjico 2.1 2.1 2.0 1.9 1.9 1.9
Tailandia 2.1 2.0 2.0 1.6 1.8 1.8
Vietnam 0.8 1.0 1.2 1.3 14 14
Corea 1.1 1.1 1.0 1.0 1.0 1.0
Uzbekistan 0.8 0.9 1.0 1.0 1.0 1.0
Egipto 1.0 1.0 1.0 0.9 0.9 0.9
Siria 0.7 0.8 0.8 0.8 0.9 0.9
Resto del mundo 13.1 12.6 11.5 9.8 9.5 9.4
Mundial Total 116.7 123.7 123.5 111.1 114.5 114.4
Fuente: USDA
Importacion Mundial del Algodon
Millones de pacas de 480 Ibs 2005/06  2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10
Deciembre Enero
China 19.3 10.6 11.5 7.0 9.0 9.0
Bangladesh 2.6 3.2 35 3.8 4.0 4.0
Turquia 3.5 4.0 33 2.9 33 33
Pakistan 1.6 2.3 3.9 2.0 2.6 2.7
Indonesia 2.2 2.2 2.3 2.0 2.1 2.1
Tailandia 1.9 1.9 1.9 1.6 1.8 1.8
Méjico 1.7 1.4 1.5 1.3 1.6 1.5
Vietham 0.7 1.0 1.2 1.2 1.4 1.4
Corea 1.0 1.1 1.0 1.0 1.0 1.0
UE-27 2.5 2.1 1.7 1.0 1.0 1.0
Taiwan 1.1 1.2 1.0 0.8 0.8 0.8
Rusia 14 1.3 1.1 0.7 0.8 0.7
India 0.4 0.5 0.6 0.8 0.6 0.6
Egipto 0.5 0.5 0.4 0.4 0.4 0.4
Irdn 0.1 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3
Resto del mundo 4.3 4.6 3.9 3.2 33 3.2
Mundial Total 44.8 38.1 39.0 30.1 33.9 33.6

Fuente: USDA
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Balance del Algodon de los EUA

Millones de toneladas métricas 2005/06  2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10
Deciembre Enero
Inventarios iniciales 1.2 1.3 2.1 2.2 1.4 1.4
Produccion 5.2 4.7 4.2 2.8 2.7 2.7
Importaciones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Suministro 6.4 6.0 6.2 5.0 4.1 4.1
Uso en plantas en los EUA 13 1.1 1.0 0.8 0.7 0.7
Exportaciones 3.8 2.8 3.0 29 24 24
Demanda 5.1 3.9 4.0 3.7 3.1 3.1
Inventarios finales 1.3 2.1 2.2 1.4 1.0 0.9
Relacién inventario/uso 25.9% 52.8% 55.1% 37.6% 31.3% 29.9%
Fuente: USDA
Balance del Algodon de China
Millones de toneladas métricas 2005/06  2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10
Deciembre Enero
Inventarios iniciales 4.0 4.9 4.5 4.4 4.5 4.5
Produccion 6.2 7.7 8.1 8.0 6.9 7.0
Importaciones 4.2 2.3 2.5 1.5 2.0 2.0
Suministro 14.4 14.9 15.0 13.9 13.4 13.5
Uso en plantas en China 9.8 10.9 11.2 9.8 10.2 10.2
Exportaciones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Demanda 9.8 10.9 11.2 9.8 10.2 10.2
Inventarios finales 4.9 4,5 4.4 4.5 3.7 3.8
Relacién inventario/uso 50.0% 41.0% 38.8% 46.3% 36.4% 37.5%
Fuente: USDA
Balance del Algodén Mundial
Millones de toneladas métricas 2005/06  2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10
Deciembre Enero
Inventarios inciales 13.2 13.6 13.7 13.5 13.3 13.3
Produccion 254 26.6 26.1 23.4 22.4 22.4
Suministro 38.6 40.1 39.9 36.9 35.7 35.6
Consumo 25.4 26.9 26.9 24.2 24.9 24.9
Inventarios finales 13.6 13.7 135 13.3 11.3 11.3
H#REF! HREF! HREF! #REF! HREF! HREF!
Relacidon Inventario/uso HREF! H#REF! HREF! HREF! #REF! #REF!

Fuente: USDA
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Produccion Mundial del Algodon

Millones de toneladas métricas 2005/06  2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10
Deciembre Enero
China 6.2 7.7 8.1 8.0 6.9 7.0
India 4.1 4.7 5.2 49 5.2 5.1
Estados Unidos 5.2 4.7 4.2 2.8 2.7 2.7
Pakistan 2.2 2.2 1.9 2.0 2.1 2.1
Brazil 1.0 1.5 1.6 1.2 1.2 1.2
Uzbekistan 1.2 1.2 1.2 1.0 1.0 1.0
Australia 0.6 0.3 0.1 0.3 0.4 0.4
Turquia 0.8 0.8 0.7 0.4 0.4 0.4
Zona Franco Africana 0.5 0.5 0.3 04 0.3 0.3
Turkmenistan 0.2 0.3 0.3 0.3 0.2 0.2
UE-27 0.5 0.4 0.4 0.3 0.2 0.2
Siria 0.3 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
Grecia 0.4 0.3 0.3 0.3 0.2 0.2
Burkina 0.3 0.3 0.1 0.2 0.2 0.2
Argentina 0.1 0.2 0.2 0.1 0.2 0.2
Resto del mundo 2.3 1.9 1.7 1.5 1.4 1.3
Mundial Total 25.4 26.6 26.1 23.4 22.4 22.4
Fuente: USDA
Exportacion Mundial del Algodon
Millones de toneladas métricas 2005/06  2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10
Deciembre Enero
Estados Unidos 3.8 2.8 3.0 2.9 2.4 2.4
India 0.8 1.0 1.5 0.5 1.5 14
Uzbekistan 1.0 1.0 0.9 0.7 0.9 0.9
Brazil 0.4 0.3 0.5 0.6 0.4 0.4
Australia 0.6 0.5 0.3 0.3 0.4 0.4
Zona Franco Africana 0.6 0.5 0.4 0.3 0.3 0.3
UE-27 0.4 0.3 0.4 0.2 0.2 0.2
Turkmenistan 0.1 0.2 0.2 0.1 0.2 0.2
Grecia 0.3 0.3 0.3 0.2 0.2 0.2
Burkina 0.3 0.3 0.2 0.2 0.2 0.2
Pakistan 0.1 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1
Tajikistan 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Mali 0.2 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1
Kazajstan 0.2 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1
Zimbabve 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Resto del mundo 14 1.1 0.9 0.7 0.7 0.7
Mundial Total 9.7 8.1 8.4 6.6 7.4 7.3

Fuente: USDA
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Consumo Mundial del Algoddn

Millones de toneladas métricas 2005/06  2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10

Deciembre Enero
China 9.8 10.9 11.2 9.8 10.2 10.2
India 3.6 3.9 4.0 3.9 4.1 4.1
Pakistan 2.5 2.6 2.6 2.5 2.6 2.6
Turquia 15 1.6 1.3 1.1 1.1 1.1
Brazil 1.0 1.0 1.0 0.9 0.9 0.9
Bangladesh 0.5 0.7 0.8 0.8 0.9 0.9
Estados Unidos 1.3 1.1 1.0 0.8 0.7 0.7
Indonesia 0.5 0.5 0.5 0.4 0.4 0.4
Méjico 0.5 0.5 0.4 0.4 0.4 0.4
Tailandia 0.4 0.4 0.4 0.3 0.4 0.4
Vietnam 0.2 0.2 0.3 0.3 0.3 0.3
Corea 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
Uzbekistan 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
Egipto 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
Siria 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
Resto del mundo 2.8 2.8 2.5 2.1 2.1 2.0
Mundial Total 25.4 26.9 26.9 24.2 24.9 24.9
Fuente: USDA
Importacion Mundial del Algodon
Millones de toneladas métricas 2005/06  2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10

Deciembre Enero
China 4.2 2.3 2.5 1.5 2.0 2.0
Bangladesh 0.6 0.7 0.8 0.8 0.9 0.9
Turquia 0.8 0.9 0.7 0.6 0.7 0.7
Pakistan 0.4 0.5 0.9 0.4 0.6 0.6
Indonesia 0.5 0.5 0.5 0.4 0.5 0.5
Tailandia 0.4 0.4 0.4 0.3 0.4 0.4
Méjico 0.4 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3
Vietham 0.2 0.2 0.3 0.3 0.3 0.3
Corea 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
UE-27 0.5 0.5 0.4 0.2 0.2 0.2
Taiwan 0.2 0.3 0.2 0.2 0.2 0.2
Rusia 0.3 0.3 0.2 0.2 0.2 0.1
India 0.1 0.1 0.1 0.2 0.1 0.1
Egipto 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Iran 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Resto del mundo 0.9 1.0 0.8 0.7 0.7 0.7
Mundial Total 9.7 8.3 8.5 6.5 7.4 7.3
Fuente: USDA
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